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RESUMO

Introducao

Quanto mais desenvolvida é a economia de
um pais, mais ativo é seu mercado de capitais,
que se traduz em maiores oportunidades para
as pessoas, empresas e instituigoes aplicarem
suas rendas. No Brasil, a instituicao adminis-
tradora do mercado é a BM&FBOVESPA S/A
que tem como principal funcdo propiciar um
ambiente transparente e adequado para a re-
alizacao de atividades financeiras. As compa-
nhias que tem agdes negociadas na bolsa sao
chamadas de companhias “listadas”. Entre elas
estd a USIMINAS, uma empresa que atua em
varios segmentos da cadeia do ago. Fundada
em 25 de abril de 1956 em Coronel Fabriciano
opera desde a mineragao, transformagao até a
comercializagao do ago.

Esta pesquisa visa estudar o comportamento
da ac@o ordindria da Usiminas (USIM 3) no
periodo de 03/01/2003 a 14/05/2010.

Objetivos

O intuito é comparar os melhores mode-
los em séries temporais em busca daquele que
forneca uma previsao mais fidedigna. Podemos
dizer que basicamente o objetivo neste tipo de
analise é realizar previsoes para valores futuros
da série em estudo, seja ela uma cotacao, uma
demanda etc. Nao podemos esquecer que a pre-
visao nao constitui um fim em si, mas é um
meio de fornecer informagoes e recursos para
uma conseqiiente tomada de decisao.

A utilizagao de ferramentas estatisticas é de
suma importancia, pois a partir das técnicas
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de séries temporais é possivel propor modelos
para descrever a realidade. O melhor modelo é
aquele que consegue prever com maior acerto
os valores futuros.

Metodologia

Esse trabalho tem um maior enfoque em
escrever o comportamento da volatilidade
que é o grau médio da variacao do preco
de um ativo em um periodo determinado.
Segundo [2, 3|, existem trés enfoques para o
cdlculo da volatilidade: observar o prego de
mercado observado com o preco modelado de
uma opg¢ao, uma segunda forma é modelar a
volatilidade por meio de uma média moével de
uma fung¢do nos iltimos k retornos e a outra
¢ modelar diretamente a volatilidade da série
de retorno usando alguma familia como as do
modelo ARCH. O trabalho utilizard o terceiro
método, para esse fim serd utilizado o software
Eviews 5.0 na construcao e comparacao dos
modelos.

Conclusoes

Segundo [2, 3], um dos propésitos do es-
tudo de séries temporais é encontrar o com-
portamento do conjunto de dados no tempo.
Essa pesquisa buscou estudar a descrigao desse
comportamento na agdo ordinaria da Usimi-
nas (USIM 3) no periodo de 03/01/2003 a
14/05/2010. Foi observado que o melhor mo-
delo que descreve o comportamento para a
média da série ¢ o modelo MA(1) e o me-
lhor modelo que descreve o comportamento
da volatilidade da série é o GARCH(1,1) com
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distribuicdo t—student para os erros. O mo-
delo GARCH se destacou por ter como carac-
teristicas a captacao correta de diversas carac-
teristicas das séries histéricas financeiras tais
como leptocurtose e o agrupamento da volati-
lidade. Em séries como taxas de retornos de
ativos, a volatilidade é uma caracteristica im-
portante, e, portanto, modelos de volatilidade
passam a ter grande importancia para previsao
e para o entendimento do comportamento da
série em estudo.
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